ICBC @ ICBC Yatinm Arastirma

Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
17.02.2020 Kapanis  Degisim % Temmuz 2020 %40.6
BIST-100 120.792 0,53
BIST-30 144.353 0,56 Carsamba gilinu Fed toplanti tutanaklari agiklanacak,
DVZSP 6.3042 -0,0
EUR/USD 1.0836 0,0 Vadeli islemlerde (CME) 125-150 bp olasihgi
ALTIN 1.582 -0,0
’ .0,
PETROL (BRENT) 5724 0,14 18 Mar 2020 :% 10
29 Nis 2020 : %27
18.02.2020
USD/TL 10 Haz 2020 : %37
17:30 6,0495 6,0523 o
EUR/USD 29 Tem 2020 :%40.6 seviyesindedir.
1,0830
(20.10.21) - )
%11.20 %11.06 ?r7allk ayinda ABD Merkez Bankasi(Fed), faizi %1,50-1,75 olarak birakti(Beklenti %1,50-
BRENT 57,01 /75)
Dis Piyasalar . o ” .
17.02.2020 Kapanis Degisim % 2020 Yih ortalama faiz beklentisi %1,6 (Onceki %1,9)
DJIA 29.398 -0,09 2020 Y1l issizlik orani beklentisi %3,5 (Onceki %3,7)
S&P 500 3.380 0,18
NASDAQ 9.731 0,20 2020 Yili PCE beklentisi %1,9 (Onceki %1,9).
DAX 13.783 0,29
ETSE 100 7.433 0,33 Ihmli ekonomik biylimenin gelecek yil sirmesini bekliyor
NIKKEI 23.523 -0,69
SHCOMP 598 Fed, ¢ekirdek enflasyon beklentisini 2019 igin yiizde 1.8'den yiizde 1.6'ya ¢ekerken
2.983 4 2020 ve 2021 igin yiizde 2.0 olarak korudu.
Vadeli Piyasalar Fed/Powell:
18.02.2020 Degisim %
gsm” 1-Fed gegen yil kiresel blyimede dengelenme belirtileri nedeniyle faiz indirimini
FDOW -0,31
FSP -0,34 durdurdu.
us 10-Y 1,541 2-Gelen veriler gériiniimle genel anlamda uyumlu oldukca para politikasi durusu uygun
kalacak.
Bizi takip etmek igin

Temmuz 2020: 125-150 bp Olasilif %40.6
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Yarin %0.1 ve %1.6 beklenen ABD Ocak UFE
aciklanacak

ABD Aralik Ufe %0.1 ve %1.3 olarak gergeklesti.

ABD Kasim Ufe %0.0 ve %1.1 (2016'dan beri en diisiik
artis) , ABD Ekim UFE %0.4 ve %1.1, ABD 2019 Eyliil
UFE -0.3% (4 yildan fazla siiredeki en ¢ok diisiis:2015
Subat’tan beri en duasuk) , vyy %1.4 olarak

gerceklesmisti.

Yarin 1.400 M beklenen ABD Ocak konut baslangiglari
aciklanacak

ABD Aralik konut baslangiglari %16.9 artis 1.608 M ile
13 yildaki en yiiksek olarak gergeklesti. ABD Kasim konut
baslangiglari %3.2 ile 1.365 M ile 3 ayin ylksegiydi.

Kasim ayinda vyapilacak segimlerde Baskan Trump’in
kargisina kimin g¢ikacagini belirlemek igin yapilacak bir
sonraki Onse¢im Nevada eyaletinde gergeklestirilecek
VOA

Greenbacking Away
Hedge funds cut their dollar longs to the lowest since May 2018
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ZORLU ENERJi/AK: 2019'DA 380 MILYON DOLAR GiBi BIiR EBITDA'YI GORECEGiz-
BLOOMBERG HT
Zorlu Yenilenebilir Enerji’de Eyliil sonrasi halka arzi distiniiyoruz-bloomberght.com

AYCES.E paylarinda 18/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 03/03/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

ARMDA.E paylari 18/02/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 03/03/2020 tarihine
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

FONET Sivas il Saglik Mudirltgi ihalesinin iptal edilmesi
SKTAS Ortaklarin hisse satisindan elde ettigi gelirin kullanimi hakkinda
Skoda Transportation'in _ana__ortagi  PPF _ve Sabanci Toplulugu (Sabanci Holding

ve/veya istirakleri), %50-50 ortaklik yapisi ile, Temsa Ulasim Araglari'nin tamaminin satin
alinmasini degerlendirmek {izere bir niyet mektubu imzalamigstir.

PGSUS 2019 / 4.DONEM KURUM GECICi VERGI BEYANNAMESI 1,035,484,773 Dénem Net
Kari veya Zarari

KARSAN DONEM KARI 39.988.013 2019 yil 4. Dénem Gegici Vergi Beyannamesi

TUMOSAN VERGI DAIRESINE SUNDUGU TABLODA 2019 YILI DONEM NET ZARARI

53.706.510 TL
NETAS VERGI DAIRESINE SUNDUGU TABLODA 2019 YILI DONEM NET ZARARI 42.317.733 TL
SASA VERGI DAIRESINE SUNDUGU TABLODA 2019 YILI DONEM NET ZARARI 80.181.009 TL

KARDEMIR VERGiI DAIRESINE SUNDUGU TABLODA 2019 YILI DONEM NET ZARARI
152.363.397 TL

EMLAK KONUT VERGI DAIRESINE SUNDUGU TABLODA 2019 YILI DONEM NET KARI
639.211.883 TL

Ekonomi Haberleri

Fitch'in 21 Subat degerlendirmesinde, Tiirkiye'nin kredi notunu 'BB-', gériiniimiinii ise 'Duragan’ olarak korumasi bekleniyor-Foreks 1 Kasim
'Negatif' olan goriiniim 'Duragan'a yiikseltilirken, kredi notu 'BB-' olarak korunmustu.

Biitce Ocak ayinda 21,5 mlyr TL fazla ve faiz disi denge 34,2 mlyr TL fazla verdi. 2020 yilinda merkezi yonetim bitge giderleri igin ongériilen 1
trilyon 95 milyar 461 milyon lira 6denegin yiizde 9,2'si kullaniimis oldu.

Bloomberg HT Tiiketici Gliven On Endeksi Subat’ta %2,2 azalarak 82,3 oldu. 20 Subat Persembe giinii agiklanacak resmi veriye odaklanacagiz. Ocak
tiiketici gliven endeksi aylik bazda degismeyerek 58,8 seviyesinde kalirken, yillik bazda ise % +1,1 artmigti.

Tiirk Eximbank, vade tiirlerine gore 60 ile 140 baz puana varan bir faiz indirimi daha yapti.

Torba teklifte yer alacak baska bir madde ile sadece yenilenebilir kaynaklardan uretilen elektrigi tilkketmek isteyen kullanicilar i¢in diizenleme
yapilacak. Tarifeyle ilgili yasal diizenlemenin yapilmasinin ardindan EPDK bununla ilgili tarifeyi yayinlayacak- Diinya.

JP Morgan, TCMB'den 50 baz puan faiz indirimi bekliyor

Ekonomiye iligkin torba teklif TBMM'de

BM, SURIYE"NiN KUZEYBATISI iCiN ATESKES CAGRISI YAPTI.

AK Parti Sozciisii Celik: Rejimin ategkes ihlali 20 bine ulasti
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii

DESTEK 119.472 119.229, 118.255 117.450 116.648

DIRENC 121581 121.906-121.991 ; 122.482* kd 122.812 123.936 124.062 ;124.537,

120.151 gap..

BIST100 SA 120.151 gap..X 121.900-122.000 Diren¢ Banda.

%0,53 artis ile 120.792 puandan tamamladi. islem hacmi 14,0 mir TL.

116.533 x M-M: 115.932-115.312 114.534 113.342 gap

128.350 x %161,8 : 128.418
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
THYAO 1529 1515 15.12x  15.46 15.8515.99 16.25
KRDMD 2.97 2.97* kuvvetli  2.99 3.01 3.043.05 3.07
PGSUS 71.95 713 71.2 74.15 gap

16.66 16.75 17.15
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife 12A 24A

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
e e o e Y125 ol
indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve — 12 Ay Sonrasi —28 Ay Sofirasi .
yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

TCMB Ocak ayri fiyat gelismelerinde :Enerji
enflasyonundaki belirgin artista bir dnceki yilin ayni
dénemindeki diisiik baz etkili olmustur.Mobilya
Urtinlerinde KDV indiriminin (%18'den %8’e) etkisi
fiyatlara buylk oOlglide yansimis, dayanikli mal
fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir. Enerji fiyatlari
Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu
fiyatlarinda gozlenen %5,97 yikselis belirleyici
olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki distse O otz Sengozen: Ors)
karsin, doviz kuru gelismeleri nedeniyle akaryakit
fiyatlari %0,55 oraninda artmistir. Taketici
enflasyonu Uzerinde Uretici fiyatlan  kaynakh
baskilarin gegmis aylara kiyasla bir miktar arttig
izlenmistir.

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
yoninde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da belirgin

PPK Toplantilar 19 Subat 2020 bir sekilde artacagi not edilmelidir.
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020
Enflasyon Raporu 30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Subat ayinda toplam 25,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21 milyar TL
FXU0300220 (6nc 29 milyar TL)

Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL
(6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
Destek: 142.150 141.700 138.900 (x2)
Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
Direng: 146.050 146.950 147.450 147.875 149.675 TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
-149.775 151.100 151.175 152.450
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-

USDTRL: diin 6.0370- 6.0586 bandinda hareket %C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

etti.

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020 2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
notumuz) 352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

Direng:  6.1083 6.1318 6.1520 borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

Destek: 5.9034 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220 65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

5.6832

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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